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Analisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Marzo de 2015

La siguiente seccidn tiene por objeto analizar los estados financieros consolidados de Metrogas S.A., para el
periodo terminado al 31 de Marzo de 2015 y explicar las principales variaciones ocurridas respecto al periodo
comparativo correspondiente.

1. Anilisis de los negocios de Metrogas en el mercado del Gas Natural

Metrogas concentra las actividades de distribucion y comercializacion de gas natural en la Regién Metropolitana y
Regidn del Libertador General Bernardo O’Higgins, abasteciendo a clientes residenciales, comerciales e industriales.

El producto distribuido y comercializado corresponde a un bien de consumo basico cuya demanda se ve expuesta a
factores climaticos y a la demanda por otras alternativas de combustibles. En efecto, en los segmentos residencial-
comercial e industrial, también participan combustibles sustitutos, tales como Gas Licuado de Petréleo (GLP),
electricidad, parafina, diésel, lefia, entre otros.

Actualmente, con la operacidon comercial del Terminal de Quintero, Metrogas S.A. esta importando el gas natural
desde el mercado internacional, en los ultimos 12 meses principalmente desde Trinidad y Tobago.

2. Resumen del Periodo

A la fecha de este analisis, el EBITDA alcanzé MMS$20.082, esto es MMS$17.397 menos a lo obtenido el mismo
periodo del afio anterior. Esto se explica principalmente por una caida en los ingresos ordinarios del periodo en un
25,9% que fue compensada parcialmente por la caida del costo de gas y transporte en 19,8% con respecto al mismo
periodo del afio 2014.

A marzo 2015 el margen de las ventas a empresas de generacidn eléctrica, V region y otros clientes sin uso de los
activos de la concesién, representan cerca del 41% del EBITDA total de la Compafiia. Este mismo segmento
disminuyd sus ingresos ordinarios en un 34% con respecto al mismo periodo del afio 2014.

Al 31 de marzo de 2015 Metrogas S.A. obtuvo una ganancia que alcanzé la cifra de MMS$7.756, cifra que se
compara con la utilidad de MM$22.263 del mismo periodo del afio 2014,

Al finalizar el presente periodo, el nimero total de clientes abastecidos por Metrogas alcanza aproximadamente a
587 mil clientes.

Al cierre de este periodo las ventas fisicas de Metrogas, sin considerar las ventas a compaiiias de generacion
eléctrica, V region y otros clientes sin uso de los activos de la concesién, ascendieron a 159,1 millones de m3, 0,4
millones de m® mas que en marzo 2014. Las ventas a compaiiias de generacion eléctrica a marzo de 2015 fueron de
119,2 millones de m3, 19,3 millones de m® menos gue al mismo periodo de 2014.
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3. Andlisis del Estado de Situacién Financiera
Los principales rubros de activos al 31 de marzo de 2015 y 2014, asi como al cierre de 2014 son los siguientes:
Activos
31-03-2015 31-03-2014 31-12-2014
Cifras en M5
Activos Carrientes 57.074.721 72.353.344 53.950.404
Artivos no Corrientes 867.371.604 835124 684 864 436.735
Total Activos 924.446.325| 907.478.028| 918.437.139
Propiedades, planta y equipos 826.851.425 816.176.702 825460712
Adiciones a Propiedades, planta y equipos 8704729 8.804.436 34 257765

El total activos a marzo de 2015 aumenta en MM$6.009 respecto a diciembre de 2014 fundamentalmente por:

a) Un incremento de los Activos Corrientes en MM$3.124, originados principalmente por un aumento por
MMS3.681 en el item Activos por impuestos. En el mismo periodo el efectivo y equivalente al efectivo

disminuyé MMS$7.452, esto se vio compensado por un aumento en Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar en MMS7.276.

b) El aumento de los Activos no Corrientes en MMS$3.541, es explicado por el incremento en las propiedades,
planta y equipo en MMS$1.391, por el aumento en las inversiones contabilizadas usando el método de la

participaciéon en MMS$1.576.

Los principales rubros de pasivos al 31 de Marzo de 2015 y 2014, asi como al cierre de 2014 son los siguientes:

Pasivos
31-03-2015 31-03-2014 31-12-2014
Cifras en M5
Total Pasivos Corrientes 59 604702 62 409 294 55309868
Total Pasives no Corrientes 374.238.863 294 371.666 377.812.158
Total Patrimonio 490.602.670 550.697.068 485315113
Total Patrimonio y Pasivos 924.446.325| 907.478.028 | 918.437.139

Al 31 de Marzo de 2015 el total patrimonio y pasivos de la compafiia alcanzaron a MM$924.446. Las principales
variaciones respecto a las cifras registradas a Diciembre de 2014 son:

a) Elincremento del Total de Pasivos Corrientes en MM$4.295, que es explicado por el aumento de cuentas por
pagar a entidades relacionadas por MM$5.566 y otros pasivos no financieros por MM$2.229. Al mismo tiempo
disminuyeron las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar en MM$4.802.
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b) La disminucién del Total de Pasivos no Corrientes en MM$3.573, se explica por la disminucién de los pasivos
financieros y pasivos por impuestos diferidos en MM$2.336 y MM$1.259 respectivamente.

c) El Total Patrimonio se ve incrementado en MMS$5.287, originado principalmente por el aumento de las
ganancias acumuladas en MM$7.728, compensado por la disminucion del item otras reservas por MM$2.440.

4, Anilisis del Estado de Resultados por Funcion

Al 31 de marzo de 2015 los ingresos ordinarios totales alcanzaron los MMS$83.721, lo que representa una
disminucidn de 25,9% con respecto a igual periodo del afio anterior, de acuerdo al siguiente detalle:

Ventas
31-03-2015% 31-03-2014 31-12-2014

Cifras en M5

Residencial y Comercial (¥) 26.123.353 28.246.378 188.492 675
Industrial 26559375 38.748.865 148794 984
W Region v Eléctricas 28.764 644 43 876.748 107.053.538
Otros ingresos 2.273.425 2.179.057 14222 223
Total 83720797 | 113.051.048 | 458.563.420

A pesar que los volumenes en los segmentos Residencial y Comercial e Industrial, son similares a los del 2014, los
ingresos ordinarios se vieron disminuidos por una menor tarifa de alrededor de un 12%.

Al 31 marzo de 2015 las ventas fisicas de la Compaiiia, sin ventas a las compafiias de generacion eléctrica, no

. . . e . .z . 3
tuvieron alteraciones significativas en relaciéon a marzo de 2014, alcanzando los 159,1 millones de m”.

~ 7 .z , . . . . 3
Las ventas a las compaiiias de generacién eléctrica disminuyeron en un 14%, alcanzando los 119,2 millones de m” a
marzo de 2015.

Las ventas fisicas totales al 31 de marzo de 2015 alcanzaron 278,2 millones de m’ reflejando una disminucion del
6% con respecto al 31 de marzo de 2014.

Ventas Fisicas 01-01-2015 | 01-01-2014
Cifras en mme 31-03-2015 31-03-2014
Residencial v Comercial (*) 48,7 450
Industrial 1123 1137
W Region y Eléctricas 1192 1385
Total 278,2 297,2
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Al 31 de marzo de 2015, los costos de ventas ascendieron a MM$63.050, lo que representd una disminucién del
20% con respecto al mismo periodo del afio anterior, de acuerdo al siguiente detalle:

Costos
31-03-2015 31-03-2014 31-12-2014

Cifras en M5

Costo de gas 42 434013 57.696931 223732 389
Costo de transporte 12549755 11.770.354 46928600
Costo depreciacidn 7.056.935 7.041.433 29 250586
Otros costos de ventas 1009117 2.101.027 6.015.035
Total 63.049.820 78.600.745 | 305.926.610

Durante este primer trimestre del afio 2015, el costo de gas ha tenido una baja debido a la disminucién del precio
de los hidrocarburos sumado a menores ventas a clientes V Regidn y Eléctricas, que impactan positivamente el
costo total en comparacion con el mismo periodo del afio anterior en MMS$15.263. Tanto el gas como el costo del
terminal de regasificacidon, ambos indexados al délar, fueron impactados por un incremento en el tipo de cambio

peso ddlar.

De esta forma, la ganancia bruta acumulada a marzo de 2015 alcanzé a MMS$20.671.

Otros itemes del Estado de Resultado por Funcion y Otras Cifras

Ciffas en MS 31-03-2015 31-03-2014 31-12-2014
Ganancia bruta 20670977 34441303 152620114
Resultado Operacicnal (*) 12656772 30.140.441 119.895.782
Depreciacion y Amortizacion 7.424 392 7.338.145 30442131
EBITDA [*) 20,081 664 37.478.586 150.337.913
Costos financieros 3.040.930 2733468 12.020.264
Otras ganancias (pérdidas) - 31.448 336.674 613.042
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 10.316.610 27599375 108.839.474
RAILILDALE (%) 20.219100 36.441.823 1445949470
Ganancia (peérdida) 7.756.451 22 262985 32 685.038

Mata: [*] Pesulkado Operacional ze define coma ganancia bruta, menos gastos de administracion y menos otros gastos

par fungian,

EBITDA 52 define como resultada operacional mas depreciacion y amartizacion, Ambas cifras estan caleuladas

considerando el perioda informada.

F.ALLOALE.: Resulkado antes de intereses e impuestos, depreciacién, amortizacidn e ivems extraordinarios.

A la fecha de este anélisis, el EBITDA fue menor en MM$17.397 en comparacidn al mismo periodo del afio anterior.
Esto se explica principalmente por una caida en los ingresos ordinarios del periodo en un 25,9% que fue
compensada parcialmente por la caida del costo de gas y transporte en 19,8% con respecto al mismo periodo del

afno 2014.
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A marzo 2015 el margen de las ventas a empresas de generacidn eléctrica, V region y otros clientes sin uso de los
activos de la concesion, representan cerca del 41% del EBITDA total de la Compafiia. Este mismo segmento
disminuyo sus ingresos ordinarios en un 34% con respecto al mismo periodo del afio 2014.

Al 31 de marzo de 2015 Metrogas S.A. obtuvo una ganancia que alcanzo la cifra de MMS$7.756, cifra que se
compara con la utilidad de MMS$22.263 del mismo periodo del afio 2014.

5. Anilisis del Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de marzo de 2015, el Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del periodo alcanzaron los MM$4.703, cifra
menor a la observada a la misma fecha del afio anterior cuando alcanzé los MMS$7.994. A continuacién se
presentan las principales cifras del Estado de Flujo de Efectivo para el periodo terminado al 31 de marzo de 2015y
2014, asi como el cierre a diciembre de 2014.

Estado de Flujo de Efectivo
31-03-2015 31-03-2014 31-12-2014

Cifras en MS

Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacian 9.493.136 16.813.554 112.260.200
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [8.621.966) (8.803.708) (44.379.140)
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (8.330.505) (18.495.858) (74.282.444)
Incremento neto [disminucion) antes del efecto en la tasa de cambios (7.468.425) (10.486.012) (6.401.384)
Efectos de la variacidén en la tasa de cambio sobre el efectivo y eg. al efectivo 16221 28.227 105.521
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (7.452.204) (10.457.785) [6.295.863)
Efective y equivalentes al efectivo al principio del periodo 12.155.461 18.451.324 18.451.324
Efective y equivalentes al efectivo al final del periodo 4.703.257 7.993.539 12.155.461

Las actividades de operacion generaron un flujo positivo de MM$9.493, que es menor a los MM$16.814 obtenidos
en el mismo periodo del afio 2014. Lo anterior se debe principalmente a menores cobros procedentes de las ventas
de bienes y prestacion de servicios por MMS$19.864, esto viene acompafiado por menores pagos a proveedores por
MMS17.361 y mayores Impuestos a las ganancias por MM$5.100.

El flujo neto originado por actividades de inversién registrado al 31 de marzo de 2015 fue negativo en MM$8.622,
2% menor al obtenido en el mismo periodo del afio 2014.

Las actividades de financiamiento generaron un flujo negativo por MM$8.340, 55% menor que la cifra obtenida en
igual periodo del afio 2014, como consecuencia del menor pago de dividendos por MM$10.360.
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A continuacion se presentan los principales indicadores financieros de la Compafiia para el periodo terminado al 31

de marzo de 2015 en comparacidn con el mismo periodo del afio 2014, y al cierre del afio 2014:

Indicadores Financieros

31-03-2015 31-03-2014 31-12-2014
Liquidez corriente (1) [veces) 0,96 1,16 0,98
Razon acida (2) [veces) 0,85 1,08 0,86
Rotacion de inventarios (3) [veces) 9,89 48 46 52,52
Permanencia de inventarios (4) (dias) 9,10 7,43 6,85
Pasivo corriente / pasivo total (5) (34) 13,74% 17,49% 12,77%
Pasivo no corriente / pasivo total (6) (%) 86,26% 82,51% B87.23%
Rentahilidad del patrimonio (7) (%4) 1,50% 4,07% 16,10%
Rentahilidad del activo (8) (34) 0,85% 2,47% 9,13%
Rendimiento Propiedades, planta y equipos (3) (%) 2,52% 4,23% 18,61%
Utilidad por accion (10) (MMS) 210 602 2.235

Mota:[*) Rotacion de inventarios se define como costos de venta del periodo sobre inventario promedio.

Permanencia de inventarios se define como el inversion de la Rotacion de inventarios multiplicade por 360,

1) Liquidez corriente se define como los activos corrientes sobre los pasivos corrientes.

2) Razon 4acida se define como los activos corrientes menos los inventarios sobre el pasivo corriente.

4) Permanencia de inventario se define como el inverso de la rotacion de inventarios multiplicado por 360.

(
(
(3) Rotacion de inventarios se define como costos de venta del periodo sobre inventario promedio.
(
(

5) Razén de deuda a corto plazo se define como el porcentaje de deuda con vencimiento en el corto plazo sobre la

deuda total.

(6) Razoén de deuda a largo plazo se define como el porcentaje de deuda con vencimiento posterior a un afio sobre

la deuda total.

(7) Rentabilidad del patrimonio se define como el resultado del ejercicio sobre el patrimonio promedio.

(8) Rentabilidad del activo se define como el resultado del ejercicio sobre los activos promedios. La rentabilidad del

activo para efectos de los Estados Financieros no corresponde al calculo utilizado para el chequeo de rentabilidad

regulado por la ley del gas.

(9) Rendimiento Propiedades, planta y equipos se define como el margen bruto del ejercicio sobre las propiedades,

planta y equipos neto promedio.

(10) Utilidad por accion se define como el resultado del ejercicio sobre nimero de acciones suscritas y pagadas.
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Covenants

El cumplimiento de los Covenants derivado de los contratos de Bonos que mantiene Metrogas a marzo de 2015 es

el siguiente:

Covenants 31-03-2015 Covenants
Razon de Endeudamiento (1) 0,97 <o=138veces
Cobertura de Gastos financieros (2] 13,83 =o0=35veces

(1) Razon de Endeudamiento Financiero: Medido sobre la razen entre Total Pasivos (mas boletas de Garantia emitidas a
terceros)y Total Patrimonio.

(2} Cobertura de Gastos Financieros: definida como la razon entre Ganancia [pérdida) Antes de Impuestos, mas o menos
Resultado por Unidad de Reajuste, segun corresponda, mas o menos Diferencia de Cambio segun corresponda, mas Gastos
Financieros Netos [Costos Financieros menos Ingreses Financieros de los Estados Financieros), mas Gasto por Depreciaciony
Gastos Financieros Netos [Costos Financieros menos Ingreses Financieros).

7. Anilisis de las Diferencias entre el Valor Libro y el Valor Econémico y/o de Mercado de los Principales
Activos

Los activos y pasivos de la empresa han sido valorizados y presentados de acuerdo a normas y criterios contables
que se explican en las notas a los estados financieros de la Sociedad, y no existen diferencias significativas entre el
valor libro y el valor econémico de éstos.

8. Anilisis de las Principales Variaciones del Periodo en Relacion al Mercado, Competencia y Participacion
Relativa

Metrogas S.A. distribuye gas natural, energético que compite con otros combustibles en la Region Metropolitana y
Sexta Region. Los principales competidores en el segmento residencial y comercial son el gas licuado y el petréleo
diesel. En el segmento industrial, por otra parte, compite principalmente con el gas licuado, petréleo diesel y los
petrdleos N°5y N° 6.

A marzo de 2015 la Sociedad cuenta con aproximadamente 587 mil clientes, manteniéndose con una participacion
en un rango superior al 80% de participacion en su mercado objetivo de nuevas viviendas.

9. Anilisis de Riesgo de Mercado

9.1. Seguros Contratados

La compaiiia mantiene contratadas pdlizas de seguros con AIG Chile Compaiiia de Seguros Generales S.A., para
cubrir eventuales responsabilidades civiles extracontractuales por dafos a terceros derivados de la ejecucion
de operaciones propias del giro de la empresa. Asimismo, se encuentran contratadas con La Chilena
Consolidada Seguros Generales S.A., pdlizas que cubren todo riesgo industrial en las instalaciones y bienes
fisicos de la Sociedad, incluyendo incendio y sismo de acuerdo a las practicas generales de la industria.
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9.2. Riesgo Financiero

La deuda financiera de la Sociedad estd compuesta en un 75% por obligaciones con el publico denominadas en
unidades de fomento con tasa de interés fija y un 25% por obligaciones con entidades bancarias. Por lo
anterior expuesto, la Sociedad estima que el riesgo asociado a la variacion de las tasas de interés de mercado
no es significativo.

Con respecto al grado de exposicién de los activos y pasivos en moneda extranjera, la Sociedad mantiene un
descalce contable reducido, con lo cual la variaciéon experimentada por el tipo de cambio no representa un
riesgo relevante.

Con respecto al riesgo de precio, la sociedad enfrenta los riesgos propios del negocio de distribucion de gas
natural, relacionado al riesgo del negocio de los combustibles liquidos y gaseosos, cuyos precios tienen un
comportamiento propio de commodities transados en los mercados internacionales.

9.3. Contratos de Abastecimiento y Otros

Actualmente, Metrogas cuenta con un abastecimiento continuo a través del Terminal de Regasificacion de
Quintero de propiedad de GNL Quintero S.A. Aunque ya estaba en operacion desde 2009, desde el 1° de Enero
de 2011, fecha en que se declara el COD (Commercial Operation Day), GNL Quintero S.A. comenzé a operar a
su plena capacidad de disefio, aprox. 10 millones de m3/dia de regasificacion. Metrogas S.A. tiene una
participacion del 20% de la propiedad de GNL Quintero S.A. y ademds tiene una capacidad contratada de un
tercio del terminal de regasificacion. La operacidon de este terminal ha permitido abastecer en un 100% las
necesidades de sus clientes residenciales, comerciales e industriales.

Finalmente, cabe tener presente, que por Resolucién Exenta N° 2607 de fecha 31 de Diciembre de 2009 de la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), en razén de haber superado parcialmente la crisis de
suministro de gas natural con la entrada en operacién del suministro de gas natural proveniente de la
regasificacion de GNL, se dejo sin efecto para la zona centro de Chile la Resoluciéon Exenta N2754/2004 de la
SEC, y sus posteriores modificaciones, la cual instruye la adopcion de medidas ante una contingencia en el
suministro de gas natural. Las distribuidoras de gas que operan en la zona central de Chile, por intermedio de
la Asociacion de Distribuidoras de Gas Natural (AGN), han solicitado en forma reiterada a la SEC la derogacion
de la Resolucidn Exenta N° 2607 ya referida, restituyendo la vigencia de las disposiciones de la Resolucion
Exenta N° 754 en la zona centro.

En todo caso, Metrogas dispone de i) un sistema de respaldo de gas natural simulado, el cual puede ser
inyectado en las redes en reemplazo del gas natural, y que estuvo en operacion hasta agosto de 2009, y
ademads cuenta con ii) almacenamiento de gas natural en los gasoductos de Electrogas y GasAndes, ambos con
el objeto de asegurar el suministro a los clientes residenciales y comerciales.

9.4. Marco Normativo en discusion que afecta a su negocio de distribucion de gas

La Ley que rige actualmente la industria del gas natural, es el Decreto con Fuerza de Ley N°323, Ley General de
Servicios de Gas, que se promulgé en 1931. La agenda energética del Gobierno anunciada en mayo del 2014
incluye como medida completar los vacios que existan en la regulacién de la distribucidon de gas natural por
red, para lo cual el Ejecutivo ingreso en Enero de 2015 al Congreso Nacional un proyecto de ley para tal efecto.
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Parte relevante de la discusion se centra en la rentabilidad maxima de las distribuidoras, el rol del tribunal de
defensa de la libre competencia, el tratamiento de determinados activos de concesidon, como son las
inversiones de conversién que la compafiia considera como activos para el cdlculo de la rentabilidad
regulatoria, entre otros.

9.5. Contratos de Clientes Industriales

Los nuevos contratos de suministro de gas natural suscritos por Metrogas con sus clientes industriales,
excluyen la responsabilidad de Metrogas por interrupciones parciales o totales de suministro y consideran la
opcién de suspender el suministro de gas natural sin derecho a indemnizacion alguna para el cliente, en caso
de la existencia de una situacién de fuerza mayor que afecte directamente a Metrogas. Asi como también en
relacion con fallas en el suministro de gas natural que tengan su origen en el atraso en el arribo de los barcos
metaneros, problemas relacionados con la operacién del muelle, fallas operacionales que puedan afectar el
terminal de regasificacién de Quintero y finalmente que afecten la operacion del gasoducto de Electrogas,
situaciones todas fuera del control de Metrogas. En el evento que la suspensidon de suministro no sea
consecuencia de una situacidn de fuerza mayor o ésta tenga su origen en una causa en la cual no esta excluida
la responsabilidad de Metrogas, la opcién de suspender el suministro también esta prevista a favor de ésta,
pero en este caso, se debe indemnizar a los clientes sélo los costos incrementales netos derivados de la
utilizaciéon de un combustible alternativo.

9.6. Contingencias

A esta fecha, y en relacién con la Republica Argentina, habiéndose resuelto por incumplimientos los contratos
de suministro de gas natural suscrito con el Consorcio Aguada Pichana y de transporte en firme suscrito con
Transportadora de Gas del Norte (TGN), Metrogas S.A., en relacién con el suministro de gas natural desde la
Republica Argentina, y habiendo concluido la vigencia al 31 de diciembre de 2013 del contrato de suministro
de gas natural en firme con el Consorcio Sierra Chata por un volumen maximo de 760 Mm3/dia entre Tratayén
y La Mora, s6lo mantiene un contrato de transporte en firme con el fideicomiso administrado por el Banco
HSBC por un volumen de transporte de 303 Mm3/dia y un contrato de transporte en firme con Gasoducto
Gasandes Argentina S.A. entre La Mora y la frontera entre Argentina y Chile por 1.695 Mm3/dia y con
Gasoducto Gasandes S.A. entre la frontera y Santiago por un volumen de 1.695 Mm3/dia.

Con fecha 13 de mayo de 2013 se presentd la demanda arbitral ante la Corte Internacional de Arbitraje de la
Camara de Comercio Internacional (la “Corte”) con sede en Paris, Francia, contra los Productores del Consorcio
Aguada Pichana (Total, Wintershall y Pae). El objeto de la demanda es reclamar los dafos y perjuicios
derivados de los incumplimientos contractuales incurridos por los productores del Consorcio durante la
ejecucion del mismo. El monto de la demanda asciende a la suma de USS 241.475.576. Cabe sefialar que en
dicha presentacidn Metrogas S.A. hizo expresa reserva de reclamar adicionalmente a los demandados la suma
de USS 220.178.304. Para poder hacer efectivo el reclamo de este monto deberd determinarse, previamente,
si hubo incumplimientos de los productores de gas o si, por el contrario, hubo incumplimientos imputables a
Transportadora de Gas del Norte S.A. Las empresas demandadas presentaron sus contestaciones a la demanda
arbitral y la Secretaria de la Corte procedid a designar un tribunal arbitral integrado por tres arbitros de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Arbitraje de la Cdmara de Comercio Internacional. Con fecha 12
de agosto recién pasado, Metrogas presentd ante el Tribunal Arbitral el Memorial de Demanda en conjunto
con los documentos, prueba documental y prueba testimonial correspondiente.
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Como consecuencia de la demanda presentada por Metrogas S.A., PAE procedié a su turno con fecha 21 de
junio de 2013 a deducir ante la misma ICC de Paris una demanda arbitral de cuantia indeterminada en contra
de Metrogas S.A. por un supuesto incumplimiento de la obligacién de confidencialidad convenida en Acuerdo
de Reasignacion Transitoria de Voliumenes de Gas de Exportacion suscrito con fecha 4 de junio de 2007, al
haberse referido Metrogas S.A. a dicho documento en su demanda arbitral en contra de los productores de gas
natural integrantes del Consorcio Aguada Pichana por parte de Metrogas S.A. Con fecha 1 de octubre de 2013,
Metrogas S.A. contestd la demanda arbitral de PAE, oponiendo una excepcion de Litis Pendencia y en subsidio
solicitando el completo y total rechazo de la misma, con costas. Con posterioridad las partes evacuaron en
tiempo y forma los tramites de la Réplica y la Duplica y entre los dias 10 y 13 de Noviembre del afio 2014 se
efectuaron en la ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina, las audiencias de prueba de este arbitraje.

Con posterioridad a la celebracién de las audiencias de prueba referidas en el parrafo anterior, como
consecuencia del surgimiento de una causal sobreviniente de inhabilidad derivada de la toma de control
indirecto de Metrogas por parte de Gas Natural Fenosa de Espania, el Dr. David Arias presentd su renuncia a su
cargo de Presidente del Tribunal Arbitral del arbitraje iniciado por Metrogas contra el Consorcio Aguada
Pichana y a su cargo de arbitro Unico en el arbitraje iniciado por Panamerican en contra de Metrogas. La
Secretaria Ejecutiva de ICC de Paris acept6 las renuncias del arbitro Sr. Arias, y procedié a la designacién en su
reemplazo en ambos cargos al Abogado don Jean-Marie Vulliemin, quien los asumio legalmente, continuando
con la tramitaciéon de ambos arbitrajes.

Con fecha 13 de septiembre de 2012, Metrogas fue finalmente notificado por via de un exhorto internacional
de la existencia de una demanda ordinaria de incumplimiento de contrato de transporte en firme de gas
natural y cobro de facturas por una suma de USS37 millones, la cual fue debidamente contestada dentro de
plazo legal, oponiéndose excepciones de incompetencia, citdndose al juicio a los productores de gas del
Consorcio Aguada Pichana, solicitdndose la acumulacidn de la causa a aquella relativa a la accion meramente
declarativa deducida en su oportunidad por Metrogas en la Republica Argentina y finalmente contestando en
fondo de la referida demanda. Cabe recordar que en el mes de Septiembre de 2009, de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento de Servicio de Transporte de Gas Natural vigente en la Republica Argentina, y en
razén de los incumplimientos contractuales incurridos por TGN en relacidn con su deber contractual de
custodia del gas natural inyectado en Tratayén, Neuquén, por los productores de gas natural, Metrogas
resolvié administrativamente los contratos de transporte y requirié a TGN el pago de una suma del orden de
los US$202 millones como indemnizacion de los perjuicios econémicos derivados de tales incumplimientos. En
la tramitacion del juicio ordinario el tribunal acogié el requerimiento de Metrogas S.A. con el objeto de que
esta causa se acumulara con la causa relativa a la Accion Meramente Declarativa iniciada en el tribunal
contencioso administrativo federal en el afio 2009 con el objeto de que se pesificaran las tarifas del transporte
de gas natural que no han sido utilizadas en la exportacion efectiva de gas natural. TGN dedujo recursos de
apelacion contra dicha resolucién, el cual esta pendiente de ser resuelto por la Cdmara Federal. En los
préoximos meses el Tribunal debera resolver la peticion de Metrogas S.A. de proceder a citar como terceros en
la causa iniciada por TGN a los productores de gas natural integrantes del Consocio Aguada Pichana.
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